
2التصحيح النموذجي لامتحان التسيير المالي   

 تخصص مالية سنة ثالثة 

 التمرين الاول : 

الاستخدامات  بإظهارهو عبارة عن قائمة رجعٌة تحمل او تفسر التغٌرات المتعلقة بدورات ماضٌة حو ثروة المؤسسة تعرٌف جدول التموٌل :  -
 ن2المنجزة من طرف المؤسسة و الوارد التً اعتمدتها فً تموٌل تلك الاستخدامات 

  لتموٌل :مكونات مخطط ا -
 جانب الاستخدامات المستقرة : توزٌعات الارباح ، حٌازة التثبٌتات ، تسدٌد القروض ، 

، الدٌون المالٌة  ، الارتفاع فً راس المال و الاعاناتفً الاصول  الانخفاضستقرة : القدرة على التموٌل الذاتً ، التنازل او جانب الموارد الم
 ن2جدٌدة 

او نصٌب  ة سواء فً مقدار الارباح الموزعةزالفرق بٌن السهم العادٌة والاسهم الممتازة هو : الاسهم العادٌة لاتحقق لصاحبها اي حقوق متمٌ -

 ن2 شروع السهم من اصول الشركة اما الاسهم الممتازة لها الاولٌة فً توزٌع الرباح و السداد فً حالة التصفٌة وتعنبر من بنود حقوق الملكٌة للم

 ن 8التمرٌن الثانً : 

 بالايامحساب راس مال لعامل المعياري 

  (ن513) CS =355555 /821928  =9191، ٌوم  TE 53العملاء :  -
 CS = 555555/825928 =5109(513) ، ٌوم  TE   =05الموردون :  - -
  (ن9)CS   =555555 /825928  =5,09، ٌوم  TE =85المخزونات :  -

 نCS  =92555/825928  =5158( 9)  ،ٌوم TE  =93الاجور :   -

- TVA   : مشترٌاتTE =53  ٌوم ،CS=((555555/9191 . )5191)  /825928 =5199 (9ن) 
- TVA   : مبٌعاتTE =53  ٌوم ،CS   =825928  .5191  /825928  =5191 (513ن) 
 (ن513) CS  35555/825928  =5192، ٌوم  TE   =83الضمان الاجتماعً :  -

 الموارد الاستخدامات TE CS البٌان

  2818 5109 40 المخزونات

       68, 41 1,19 35 العملاء

   TVA 35 0 ,11 3,85مشترٌات 

 49,7  0,71 70 موردون

 TVA 35 0,19  6,65مبٌعات 

 0,6  0,04 15 الاجور صافٌة

 5,4  0,12 45 الضمان الاجتماعً

 62,35 05115 ن(2 )       المجموع

FRN =21135 – 22,53 =99138  

 ن(513 ) 95393185 =  825928/525.  2198 بالقيمة  FRNحساب 

 ن(53)دج  N +1   =99138  .255555/525  =91555 حساب راس مال عامل   

 اختٌار احدى التموٌلات للمشروع التمرٌن الثالث : 

 % ن2 85الاعتماد على القرض بقٌمة  ن2          الاقتراض بالمناصفة ن2          دون قرض البٌان

                    

EBIT 985555 985555 985555 

I 55 52555 39255 

EBT 985555 988555 928855 

IBS  89855 58585 21228 

RN 958255 995125 11902 

 51223 51223 51223 المردودٌة الاقتصادٌة

 5122 51283 51905 المردودٌة المالٌة 

 255 355 9555 عدد الاسهم 

 81318 220112 95812 ربحٌة السهم

 %62 %49, 28 %90152 نسبة الربحٌة 

 قروض % 85 ىاحسن طرٌقة تموٌل هً الاعتماد عل                                                          


